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Forte Bilgi lletisim — Olumlu 10 Kasim 2025
. Son Fiyat 83,10
Is iliskilerinde realizasyon zamani BILANGO PUANI 3,67/10

, KATILIM ENDEKSI UYGUN
Forte Bilgi lletisim, 2025 3.ceyrekte 549 milyon TL hasilat, | pjyasa Degeri (mIn TL) 5.568
1,5 milyon TL FAVOK zarari ve 1,86 milyar TL net kar ile Piyasa Degeri (min $) 132
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti. F/K 295
Ne is yapar? 2006 yilinda kurulan ve ozellikle kamu EB//EAE)VOK ;6820
kurumlari ile savunma sanayii basta olmak Uzere cgesitli : '
sektérlere ydnelik uctan uca teknoloji ¢ézimleri sunan | Hisse Sayisi (min lot) 67
%100 Turk sermayeli bir sirkettir. Sirketin ana faaliyet F?p(? (%) ) 3281
konusu, musterilerine bilgi sistem altyapisi, sistem | CuUnluk Ortalama Islem Hacmi
entegrasyonu, yaziim gelistirme, danismanlik ve teknik | (MInTL) >9
hizmetler alanlarinda yenilik¢i ve maliyet etkin ¢ézUmler
sunarakdijital donusum sureclerine katkida bulunmaktir. FiYAT
. PERFORMANSI
Is iliskisi buyume hizi dikkat c¢ekiyor. Sirket is (%) 1AY 3 AY 12 AY
ili§kisi/haS|Iat rasyosunu 2023 ylllnda %18,15, 2024 y|I|nda BiSTI00'E GORE 2090 1.33 62.61
%69,49, 2025 ylinda ise %I188,97'ye yukseltti Bu XBLSM'E GORE 20:97 -:’;,48 62,,02
dogrultuda sirketin artik 5nimuzdeki dénemde birikmis Nominal (TL) 23,29 2,40 86,39

is iliskilerini kademeli sekilde realize edecegini Nominal (USD) 22,43 1,43 63,55
degerlendiriyoruz. ilaveten de 6zellikle savunma
sanayiiye yonelimle birlikte sirketin is iliskilerini artirmaya

devam edecegdini degerlendiriyoruz. OR,TAKL'K YA'PIS.I. %
ALI CELAL ASILTURK 28,21
Mevsimsellik iceren bir faktér var. Yapisal bakimdan | HASAN CENGIZ BAYRAK 24,18
sirket o6zellikle tahsilatlarini  genellikle 4.ceyrekte | EBUBEKIR BALIKGI 14,78
yapmasindan dolayl operasyonel ve hasilat anlaminda en DIGER 32,83
iyi yapinin 4.geyrekte anlasilabilecegini vurgulamak 95,00 12.000,00
isteriz.
90,00
Artan giderler FAVOK zarari olusturdu. Makroekonomik 1.500,00
cercevede artan giderler cok sinirli bir FAVOK zararini 85,00
olustursa da bunu 6nimuzdeki ¢eyreklerde is iligkilerini 11.000,00
realize ederek kompanse edecegini degerlendiriyoruz. 80,00
Milsoft etkisi net kara yansidl. Sirketin 3.ceyrekte Milsoft'u 75,00 10.500,00
satin almasiyla birlikte 410 milyon TLlik yatirrm
faaliyetlerinden gelirler degerlemesi ve bu sirketin 70,00 10.000,00
borclari kaynakli net parasal kazan¢ degerlemesi net 65.00
karin 1,86 milyar TL gergceklesmesine neden oldu. ' 9.500,00
. s . - - 60,00
FORTE &zelinde Milsoft'un reel blylime potansiyeli
yaratma sansi olmasi nedeniyle finansallari olumlu 55,00 2.000,00
degerlendirmekle birlikte bu finansal icinde degerleme
karinin esas faaliyet sonrasi olmasi da diger degerleme 50,00 8.500,00
yapan sirketlerden ayrigtirmaktadir. 5 5 » o 5 I
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapl:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




ﬂnﬂh FORTE BILGI iLETISIM
driritih

EK

SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) -5,10 0,0
Brut Kar Marji (C%) -1,75 0,0
FAVOK Mariji (Y%) 4,40 1,0
FAVOK Marji (C%) -8,76 0,0
Net Kar Marji (Y%) 14,63 0,5
Net Kar Marji (C%) 346,14 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 1.191,98 o
Isletme Sermayesi (mIn TL) 278,32 1
Cari Oran 0,66 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 61,69 1
Net Finansman Gideri/Satislar 20,20 -1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) 34,00 0,0
Brut Kar Buyume (C%) 34,00 0,5
FAVOK Blayume (Y%) 69,29 1,0
FAVOK BUyume (C%) -97.17 0,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,0
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,0
PUAN 3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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